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Spot Rohdl — Informationsdokument

Gultig ab: 21. April 2020

Ol wird Ublicherweise als Terminkontrakt gehandelt. Dabei einigen sich Kaufer und Verkaufer
jetzt auf einen Preis und tauschen Vermogenswerte zu einem spateren Zeitpunkt gegen
Bargeld. Wenn der Anleger nur an der Preisspekulation interessiert ist und den zugrunde
liegenden Vermogenswert nie erhalten méchte, muss er alle Positionen vor dem

Ablaufdatum des Kontrakts schlie3en.

Der Olhandel als Spot-Instrument bietet Anlegern, die nur an Preisspekulationen interessiert
sind, viele Vorteile. Der Spot-Olpreis ergibt sich aus der Kombination des ersten und zweiten
Terminkontrakts des nachsten Monats.

Der Spotpreis fir jedes dieser Instrumente wird aus einem gewichteten Durchschnitt der
Future-Kontrakte des 1. Und 2. Monats (weiter unten ausfuhrlicher erlautert) abgeleitet und
folgt der Geschéftstagskonvention von New York. 1 LMAX-Kontrakt entspricht 100 Barrels
(bbl).

Diese Preismethode verringert die Volatilitéat, wenn der erste Futures-Kontrakt kurz vor dem
Verfall steht, da die Liquiditat oft geringer ist. Dartber hinaus erfolgt das Rollen lhrer Position
vom 1. zum 2. ndchsten Monat in kleineren taglichen Schritten, anstatt kurz vor dem Verfall die
volle Differenz zu zahlen.

1. Preisgestaltung fir Spotél

Der Spotpreis fiir Ol wird aus einem gewichteten Durchschnitt der Future-Kontrakte des 1. und
2. Monats abgeleitet und folgt der Geschaftstagskonvention von New York. 1 LMAX-Kontrakt
entspricht 100 Barrels (bbl).

Diese Preismethode verringert die Volatilitat, wenn der erste Futures-Kontrakt kurz vor dem
Verfall steht, da die Liquiditat oft geringer ist. Darliber hinaus erfolgt das Rollen Ihrer Position
vom 1. zum 2. nachsten Monat in kleineren taglichen Schritten, anstatt kurz vor dem Verfall die
volle Differenz zu zahlen.

Berechnun:

1 * Relevant Price of First Nearby Month

) NumDays

+

WDG}’S * Relevant Price of Second Nearby Month
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D bezeichnet die Anzahl der Warengeschéftstage ab und
einschliel3lich des vorherigen Ablaufdatums bis, jedoch
ausschlief3lich des Rolldatum.

AnzahlTage bezeichnet die Anzahl der Warengeschéftstage ab und

einschlieBlich des vorherigen Ablaufdatums bis, jedoch
ausschlief3lich des Nachstes Ablaufdatum.

Werktag 18:00 bis 17:00 New York

Nachstes Ablaufdatum bedeutet das Ablaufdatum des ersten nachsten Monats.

Vorheriges Ablaufdatum bedeutet das Ablaufdatum des vorherigen nachsten
Monats die unmittelbar vor dem Rolldatum abgelaufen
sind.

Rolldatum bezeichnet den zweiten Rohstoff-Geschéftstag nach

dem aktueller Geschaftstag.

Relevanter Preis bezeichnet den gemal} dem Folgenden ermittelten Preis.
Warenreferenz Der Rohstoffreferenzpreis ist OIL-WTI-NYMEX (West Texas
Preis Intermediate leichtes stiRes Rohdl).

Festgelegter Preis der Abrechnungspreis.

2. BEISPIEL FUR DIE PREISGESTALTUNG

D=11

AnzahlTage = 20

Relevanter Preis des ersten nachsten Monats = 106,15
Relevanter Preis des zweiten nachsten Monats = 106,53

Zeitplan fur Futures-Kontrakte fur First Nearby
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FX Spot Price 1-— 50 * 106.15 — 50" 106.53 =



=Mmx Global

3. Rollover von Spotol

Beim Spot Oil handelt es sich um ein Margin-Produkt; daher wird der gehandelte Wert durch
eine Overnight-Rollover-Gebuhr finanziert. Wenn eine Position am selben Handelstag eroffnet
und geschlossen wird, fallen fiir das Konto keine Overnight-Rollover-Gebihren an.

Eine tiber Nacht gehaltene Spot-Ol-Position wird folglich zum entsprechenden Valutatag
geschlossen und am nachsten relevanten Valutatag wieder eroffnet.

Fur das Halten von Spot-Ol-Positionen nach 17:00 EST (New Yorker Zeit) fallen Rollover-
Gebuhren wie folgt an

EOD Mid Price of 2nd Nearby Month — EOD Mid Price of 1st Nearby Month
NumDays

— Markup

Rollover fiir Spot Oil werden auf Basis von Geschaftstagen berechnet. Daher fallen
keine zusatzlichen Gebuhren fiir das Halten von Positionen Uber ein Wochenende
oder einen Feiertag an.

Webseite: www.LMAX.com

E-Mail-Adresse: info@LMAX.com

Telefon: +44 203 192 2555
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